
 

 

 
 

 

Thu r sday ,  23  December  2021  T r a d i n g  W i z a r d ,  I s s u e  3 0 6  

T H A I L A N D  

w w w . u t r a d e . c o . t h  1 

 
 

TRADING CONCEPT ตอน เหนือเซียนดวย Option (4)   คราวนี้มาดูราคาจริงในกระดาน ณ ตอนที่เขียน 

 
 สังเกตุวา ราคาจรงิในตลาด จะสงูกวามูลคาที่เราคิดไดอยู
เสมอ แตมากนอยไมเทากนั (ดูคอลัมนสวนตาง) 
 ลองฝง Put Option กันบาง 

 จะเห็นวาราคาในตลาดก็สูงกวามูลคาที่เราคิดไดเชนกัน 
 สวนตางทีเ่ห็น คอื ราคาของอากาศ หรอื มลูคาตามเวลา 
 

ที่มาของราคาออปชั่น มูลคาของความฝน 
 จากออปชั่นทั้งสองแบบ เห็นไดชัดวา 

ราคาในตลาด = มูลคา(ที่แทจริง) + สวนตาง (มลูคาตามเวลา) 
มูลคาที่แทจริง หรือ Intrinsic Value คือ ความคุมคาจริงๆ ที่เกิดแลว 
มูลคาตามเวลา หรือ Time Value คือ คาของวิมานในอากาศ 
 วิมานในอากาศ มีคา...จริงหรือ ? 

 
 มีสิครับ...หลายคนคงเคยอุดหนุนอยู 
 เห็นขายกันตามแผง ใบละ 80 บาทบาง 100 บาทบาง 
 เลขไหนมาแรง ราคาคาฝนก็จะแพงหนอย 
 ทั้งหมดนี้...หลักการเดียวกับออปชั่นไมมีผิด 
ปจจัยสําคัญ ที่สงผลตอ ราคาของความฝน มีอยู 2 ขอ 
1. ยิ่งมีโอกาสลุนมากเทาไหร ราคาคาฝนยิ่งแพงเทานั้น 
2. เมื่อทุกอยางจบ ฝนที่ซื้อไว อาจสลาย กลายเปน 0 (หลังหวยออก)  

 
 เรื่องออปชั่น ถาไปดูกันตามตําราทั่วๆ ไป มักเริ่มตนมากว็าง
กลยุทธตางๆ ลงไปเลยตั้งแตตน ไมวาซื้อหรือขาย เชน Straddle, 
Strangle, Iron Condor,Butterfly จากนั้นก็น่ังรอลุนผลตอนจบ 
 แตที่เราคุยกันมา 3 ฉบับนั้น ตางออกไปเพราะเปนลักษณะ 
Dynamic คือ คอยๆ ตามรอยตลาดทีละกาว จากนั้นก็ปรับกลยุทธไป
เรื่อยๆ ตามสภาวะ ซึ่ง practical มากกวา 
 วันนี้ก็เชนกัน เปนเทคนิคการสรางกําไรจากรองรอยการ
เคลื่อนไหวของตลาด ที่สําคัญ เปนกําไรแบบนีไ้มตองคาดเดาทศิทางเลย
ดวยซ้ํา ถาพรอมแลวไปดูกันเลยครับ 
 ...หากใครเพิ่งมาอานตอนนี้เปนครั้งแรก งงแนนอน จารยตี่
แนะนําอยางยิ่งใหกลับไปอานออปชั่นทั้ง 3 ตอนแรกกอนนะครับ... 

 
 

เงินตรา ในอากาศ 
 แตละคน มีตนทุนไมเทากัน...ก็จริง 
 แตยุค Metaverse นี้...ขอเพียง เกงจริง มีเงินลอยในอากาศ
มากมายใหไขวควา เอามาเขากระเปา...คุณเคยความันหรือเปลา 
 วันน้ีจารยตี่จะมาเลา การใชออปชั่น ชวยควาเงินในอากาศ 
 กอนรายเวทย เสกอากาศเปนเงิน ทวนพื้นฐานออปชั่นกอน 
สมมติให สินทรัพยอางอิง SET50 Index = 960 จุด 
มูลคาของ Call Option แตละคา นาจะเปนดังนี ้

 
ยกตัวอยาง 
S50H22C900 ที่ใหสิทธิซื้อที่ 900 จุด มีคา เพราะชวยประหยัด 60 จุด 
S50H22C975 สิทธิซื้อที่ 975 จุด ไรคา เพราะราคาจริงต่ํากวานัน้  
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 เทียบกัน หวยไมควรซื้อแน เพราะเปนเกมสที่แพ ในระยะยาว 
 จารยตี่เสนอใหออกหวย เพื่อกินกําไร คาฝนของคนอื่นแทน 
แมระยะยาวกําไร แตไมควรทําตรงๆ เพราะในระยะสั้น เสี่ยงสูงเกินไป 
 คือหากงวดไหน คนซื้อหวย เกิดถูกขึ้นมาจังๆ เราอาจถัง
แตกไปกอน จนไมสามารถยืนระยะยาวๆ เพื่อเก็บกําไรตอไปได 
 การขายออปชั่นก็เชนกัน (ตลาด TFEX เราสามารถซื้อกอน
ขาย หรือขายกอนแลวคอยซื้อทีหลังก็ได) การขายออปชั่นเพื่อกินสวน
ตางคาฝน อาจทําใหเราขาดทุนอยางมหาศาลได เชน 
ขาย S50H22C975 ราคา 18 จุด (กําไรคาฝนทันที เพราะตลาด 960) 
 แตหากเวลาผานไปถึงวันสิ้นอายุที่ปลายมีนาคม 2565  
SET50 Index ดันขึ้นจาก 960 ไปจบที ่1100 จุด มีกระอักเลือดแน 
 เพราะคนที่ซื้อจากเราไป ฝนเปนจริง นําใบนี้มาใชสิทธิ เรียก
เงินจากเรา 125 จุด เบ็ดเสร็จแทนที่จะไดกําไร 18 จุด  เรากลับเสียเงิน
ไปถึง 107 จุดเลยทีเดียว (เสีย 125 จุด หักทีร่ับมากอน 18 จุด) 

  
ขายฝนอยางไร...ไมใหเสี่ยงถังแตก 
 เมื่อเขาใจแนวคิดหลักของราคาออปชั่นแลว จะพามาลงลึก 
เพื่อขายฝน แบบเสี่ยงนอยกัน  ดูภาพมูลคาความฝนของ Call Option 

 
ดูชาๆ ดีๆ จะเห็นวา คาฝนมากสุด เมื่อราคาใชสิทธอิยูใกลราคาปจจุบัน 

 และยิ่งหางกันเทาไหร (ทั้งมากและนอย) ราคาของความฝนจะยิ่งต่ําลง 
(แตลดเปนเสนโคง ชวงราคาใชสิทธิใกลจะเปลี่ยนแปลงมาก แตเมือ่ไกล
จะเปลี่ยนแปลงนอย) อาการนี้ Put Option กเ็ชนกนั ดตูารางทีแ่ลว 
วิธีการหากําไรจากคาความฝน แบบจํากัดความเสี่ยงกไ็มยาก 

“ ซือ้ทัง้ Call และ Put ทีค่าฝนถกู แลวรอไปขายเมือ่คาฝนแพง ” 
 เชน ซื้อ S50H22C1000 และ S50H22P900 ทุนรวมอยูที่ 
22 จุด (ดูราคาจากตารางหนากอน) 
เมื่อ SET50 วิ่งไปทางใด เชน 
SET50 วิ่งขึ้น ตัว Call จะใกลมี
คา ดังนั้น คาความฝนจะสูงขึ้น 
ขณะที่ ตัว Put ยิ่งหางคาความ
ฝนจะต่ําลง แตการเปลี่ยนของ
ราคา ไมเทากันดังรูป Call จะ
ขึ้นแบบชัน แต Put จะลงแบบลาด ดังนั้น กําไรที่ไดจาก Call จะมากกวา
ขาดทุนที่เสียจาก Put โดยรวมจึงไดกําไรนั่นเอง 
 กรณี SET50 วิ่งลง ก็เกิดผลสลับกัน แตก็กําไรอยูดี 
 ความเสียหายสูงสุดของเทคนิคนี้ คือ SET50 ไมไปไหน ยืน
นิง่อยูกับที ่ตลอด 3 เดือน 
 จริงๆ หากเราคาดวาตลาดจะคอนขางนิ่ง ไมไปไหนไกล อีก
กลยุทธที่สามารถทําไดคือ ขายฝนไปทั้งคูเลย เพราะเมื่อเวลาผานไป
ราคาความฝนจะคอยๆ ลดลงจนเหลือ 0 เทากับวา เราไดกินคาความ
ฝนจากคนอื่นมาฟรีๆ อยางไรก็ตาม กลยุทธน้ีมีความเสี่ยงสูงกวา ตอง
คอยติดตามตลาดตลอด เพราะหากตลาดวิ่งแรง จนฝนกลายเปนจริง 
เราจะมีภาระขาดทุนไมจํากัด จะใชกลยุทธนี้จึงตองมีแผนสองที่จะเอา
ออปชั่นหรือฟวเจอรสมาปดความเสี่ยงนั้นตอไป...จารยตี่ 

 
 
 

คําคมเซียนหุน  

“ ถาปญหา คอื...ความกลัว 
   คาํตอบของมัน 
             คงเปน...ความรู ” 

 

 
 

โจ ไบเดน (Joseph R. Biden Jr.) 

"If the problem is fear, the 
answer is knowledge." 

  รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 


